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Vermogensmanagementvertrag inkl. Sonderbedingungen fiir das Vermégensmanagement der bevestor Online Vermodgensanlage

(nachfolgend ,Auftraggeber®) beauftragt die Deka Vermdgensmanagement GmbH
(nachfolgend ,Auftragnehmer) mit dem Vermégensmanagement fir das Depot

fur diejenigen Anteile an offenen Investmentvermogen (nachfolgend ,Investmentanteile®),
die der Auftragnehmer fur den Auftraggeber im Rahmen des Vermdgensmanagements
erwirbt. Der Auftragnehmer erbringt die Verwaltungsleistung ausschlieBZlich fur die
vorgenannten Investmentanteile (nachfolgend ,Vermdégensmanagement®) nach
Mal3gabe folgender Anlagestrategie:

0 Anlagekonzept "Select" mit "Autopilot”
0 Anlagekonzept "Select Nachhaltigkeit" mit "Autopilot”

0 "Anlageschutz" (optional wahlbar)

Der Auftraggeber erteilt dem Auftragnehmer hiermit unter Befreiung von den
Beschréankungen des § 181 BGB Vollmacht, die vom Auftraggeber gehaltenen
Investmentanteile unter Beachtung der spezifischen Anlageziele im Ermessen des
Auftragnehmers zu verwalten (sog. Verwaltungsvollmacht). Die spezifischen Anlageziele
des Auftraggebers wurden Uber die Webseite von bevestor unter www.bevestor.de in dem
geschitzten Bereich durch den Auftraggeber bereits festgelegt. Die festgelegten
Anlageziele sind fur das Vermdgensmanagement mal3geblich.

Der Auftraggeber erteilt dem Auftragnehmer hiermit unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB eine sogenannte Dispositionsvollmacht, nach der der
Auftragnehmer gegeniiber der depotfilhrenden Bank des Auftraggebers bevollméachtigt
wird, ohne vorherige Einholung von Weisungen fir Rechnung und im Namen des
Auftraggebers jederzeit Investmentanteile zu kaufen, zu verkaufen oder zu tauschen und
alle tbrigen MaRnahmen durchzufihren, die dem Auftragnehmer im Zusammenhang mit
dem Vermdgensmanagement zweckmafig erscheinen (die Verwaltungs- und die
Dispositionsvollmacht im Folgenden gemeinsam ,Vollmacht®). Die dem Auftragnehmer
erteilte Vollmacht gilt bis zum Zugang eines Widerrufs der Vollmacht beim Auftragnehmer.
Der Auftragnehmer ist bis zu diesem Zeitpunkt zu allen Verfigungen Uber die dem
Vermogensmanagement zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande des Auftraggebers
— soweit gesetzlich zulassig — berechtigt. Die Abwicklung schwebender Geschafte bleibt
vom zwischenzeitlich erklarten Widerruf der Vollmacht unberthrt. Der Widerruf der
Vollmacht muss in Textform tber die Webseite www.bevestor.de erfolgen.

Der Auftragnehmer ist nicht berechtigt, sich im Rahmen des Vermdgensmanagements
Eigentum oder Besitz an den Vermdgenswerten des Auftraggebers zu verschaffen.
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Der Auftragnehmer legt das zu investierende Kapital des Auftraggebers ausschlief3lich in
Investmentanteilen an. Unter Investmentanteilen werden fir den Zweck dieses
Vermodgensmanagementvertrags u.a. verstanden: Geldmarktfonds und kurzlaufende
Rentenfonds, Rentenfonds, Aktien- und Mischfonds (einschlie3lich Exchange Traded
Funds, nachfolgend ,ETFs") und Rohstofffonds.

Es ist dem Auftragnehmer gestattet in Investmentanteilen von Investmentvermégen zu
investieren, welche von Verwaltungsgesellschaften der Deka-Gruppe aufgelegt bzw.
verwaltet werden, insbesondere vom Auftragnehmer - der Deka Vermdgensmanagement
GmbH.

Der Auftragnehmer fihrt die im Namen und fir Rechnung des Auftraggebers getroffenen
Anlageentscheidungen nicht selbst aus, sondern tUbermittelt diese an die depotfuhrende
Bank. Die depotfihrende Bank fiihrt diese Auftrage gemaR den Regelungen zur
Ausfuhrung in den fir sie geltenden Allgemeinen Geschaftsbedingungen fir das
DekaBank Depot und Sonderbedingungen hierzu aus. Es gelten die in Anlage |
,Grundsatze zur bestmdglichen Auftragsausfuhrung der Deka
Vermdgensmanagement GmbH  (Best Execution Policy)* (nachfolgend
yLAusfuhrungsgrundsétze“) des Auftragnehmers genannten Vorgaben. Die
Ausfuhrungsgrundséatze sind Bestandteil dieses Vermdgensmanagementvertrages. Der
Auftragnehmer ist berechtigt, die Ausflhrungsgrundsatze entsprechend den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu &ndern. Uber wesentliche Anderungen der
Ausfuhrungsgrundséatze wird der Auftragnehmer den Auftraggeber informieren.

Vertragsbestandteil und Grundlage der Beauftragung des Auftragnehmers durch den
Auftraggeber sind die jeweils aktuellen Sonderbedingungen fiir das
Vermdgensmanagement der bevestor Online Vermodgensanlage.
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Sonderbedingungen fur das
Vermogensmanagement der bevestor
Online Vermogensanlage

Glltig ab 24. Juni 2023

Diese Sonderbedingungen gelten fur die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden
(nachfolgend ,Auftraggeber”) und der Deka Vermdégensmanagement GmbH (nachfolgend
LYAuftragnehmer®) fur einen durch die bevestor GmbH (nachfolgend ,bevestor®) vermittelten
Vermogensmanagementvertrag.

1. Vertragsgegenstand und Auftrag des
Vermogensmanagements

1.1 Vertragsschluss

Der Abschluss eines Vermdgensmanagementvertrags zwischen dem Auftraggeber und dem
Auftragnehmer steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass zwischen dem Auftraggeber
und der DekaBank Deutsche Girozentrale (nachfolgend ,DekaBank®) ein von bevestor
vermittelter Depotvertrag (nachfolgend ,bevestor-Depot”) besteht oder gleichzeitig
abgeschlossen wird.

Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber nach Prifung der von bevestor erhobenen
Angaben eine Mitteilung Uber den Abschluss des Vermdgensmanagementvertrages tber die
Mitteilungsfunktion in der Postbox auf der bevestor-Webseite des Auftraggebers separat
zukommen lassen.

1.2 Minderjahrige, Ehegatten und eingetragene Lebenspartner,
Personenverbund von maximal zwei Personen

Der Auftragnehmer bietet das Vermogensmanagement auch fur Minderjahrige,
gemeinschaftlich fir Ehegatten, eingetragene Lebenspartner und einen Personenverbund von
maximal zwei Personen an.

Wird der Vermdgensmanagementvertrag von mehreren Personen (Ehegatten,
Lebenspartnern, Personenverbund) oder vertretungsberechtigten Personen abgeschlossen,
so sind sie jeweils einzeln berechtigt, alle mit dem Vermdgensmanagement im
Zusammenhang stehenden Vereinbarungen zu treffen, Rechte auszuliben, sowie Erklarungen
abzugeben und entgegenzunehmen. Vollmachten oder Kiindigungs-, Widerrufs- und sonstige
auf die Beendigung dieses Vermdgensmanagementvertrages abzielende Gestaltungsrechte
koénnen jedoch nur durch alle Personen oder Vertretungsberechtigten gemeinsam erteilt bzw.
ausgeubt werden.
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Im Falle eines Minderjahrigen, von Ehegatten, Lebenspartnern und eines Personenverbundes
wird mit dem Begriff ,Auftraggeber” im Sinne dieses Vermégensmanagementvertrages auf
den Minderjahrigen, die beiden Ehegatten, beiden Lebenspartner und beide Personen des
Personenverbundes Bezug genommen.

1.3 Gegenstand des Vermdgensmanagements

a) Allgemeines

Der Vermdgensmanagementvertrag gilt nur fr Investmentanteile, die der Auftragnehmer
fur den Auftraggeber im Rahmen des Vermdgensmanagements erworben hat. Der
Auftragnehmer erbringt die Verwaltungsleistung ausschlie3lich fir die vorgenannten
Investmentanteile (nachfolgend ,Vermdgensmanagement®), die im bevestor-Depot
verwabhrt sind.

b) Anlagekonzept “Select” / “Select Nachhaltigkeit”

Im Rahmen des Anlagekonzepts "Select” / "Select Nachhaltigkeit" umfasst das
Vermodgensmanagement den erstmaligen Erwerb von Investmentanteilen fur das
»Kundenportfolio“ durch den Auftragnehmer entsprechend der
Portfoliozusammensetzung nach Asset-Klassen, die bevestor dem Auftraggeber auf
Grundlage der vom Auftraggeber gemachten Angaben vorgeschlagen und der der
Auftraggeber zugestimmt hat.

Der Auftraggeber kann bis zu drei Investmentthemen fur die Portfoliozusammensetzung
hinzuwéahlen. Jedes der gewahlten Investmentthemen wird vom Auftragnehmer im
Rahmen der Zusammenstellung des Kundenportfolios mit bis zu 10 % der jeweils maximal
moglichen Asset-Klassen-Quote des Portfolios bertcksichtigt. Das Angebot,
Investmentthemen hinzuzuwahlen, steht jedoch unter dem Vorbehalt, dass der
Auftragnehmer jederzeit berechtigt ist, eines oder mehrere Investmentthemen aus seinem
Angebot zu streichen. Fir den Fall der Streichung eines Investmentthemas weist der
Auftraggeber hiermit den Auftragnehmer an, die entsprechenden Investmentanteile aus
dem Kundenportfolio zu verkaufen und fir den Verkaufserlds andere Investmentanteile
der gleichen Risikoklasse anzuschaffen.

Sofern der vorubergehend aktuelle Depotbestand des Auftraggebers oder die jeweiligen
monatlichen Einzahlungen einen so geringen Wert haben, dass die vereinbarte
Portfoliozusammensetzung nicht vollstdandig abgebildet werden kann (z.B. bei
Verwendung der Funktion ,Cent-Sparen®, bei niedrigen Sparplanbetragen oder bei
Reduzierungen des Portfolios durch Abverfiigungen des Auftraggebers auf EUR 200), wird
der aktuelle Depotbestand oder die Einzahlung moglichst nah an der vereinbarten
Portfoliozusammensetzung auf die einzelnen Titel im Portfolio allokiert. Fuhrt dies zu
zeitweisen Abweichungen von der vereinbarten Portfoliozusammensetzung, wird das
Kundenportfolio  wéhrend dieses  Zeitraums, sofern moglich, risikoarmer
zusammengesetzt. Der Auftragnehmer wird die vereinbarte Portfoliozusammensetzung im
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Rahmen des Rebalancing nach Ziffer 3.1 lit. a) wiederherstellen. Sofern in Folge von
Rucknahmeaussetzungen oder -beschrankungen i.S.d. Ziffer 3.6 eine zeitweise
Abweichung von der vereinbarten Portfoliozusammensetzung eintritt, wird der
Auftragnehmer nach Beendigung der Ricknahmeaussetzungen oder -beschrankungen
die vereinbarte Portfoliozusammensetzung wiederherstellen.

1.4 Einstufung als Privatkunden

Der Auftragnehmer stuft alle Auftraggeber als Privatkunden im Sinne von 8§ 67 Abs. 3
Wertpapierhandelsgesetz ein.

1.5 Steuerliche Umstande

Der Auftragnehmer ist nicht verpflichtet, im Namen des Auftraggebers bei den jeweiligen
Emittenten der erworbenen Investmentanteile zur Vorlage bei den Steuerbehdrden geeignete
Steuerbescheinigungen/-gutschriften einzuholen. In der Person des Auftraggebers liegende
steuerliche Umstande muss der Auftragnehmer nicht beachten.

2. Rat und Auskunft

Soweit der Auftragnehmer dem Auftraggeber au3erhalb des Vermbdgensmanagements Rat
und Auskunft erteilt, erfolgt dies nach bestem Wissen lediglich zu Informationszwecken. Der
Auftraggeber verpflichtet sich, solche Auskinfte personlich zu Gberprifen.

3. Anlagestrategien

Wahrend der Laufzeit des Vermdgensmanagementvertrags verwaltet der Auftragnehmer
vorbehaltlich der Besonderheiten nach Ziffer 1.3 am Ende (Einzahlungen in geringer Hohe
bzw. vorliibergehend niedriger Depotbestand) die Investmentanteile nach seinem Ermessen
und unter Beachtung der Anlagestrategie ,,Autopilot” und sofern der Auftraggeber die optionale
Anlagestrategie ,Anlageschutz” gewahlt hat, auch unter Beachtung der Anlagestrategie
~LAnlageschutz®.

Beim Anlagekonzept ,Select Nachhaltigkeit* wird das Vermogen des Auftraggebers sowohl im
Rahmen der Anlagestrategie ,Autopilot* als auch im Rahmen der optionalen Anlagestrategie
»LAnlageschutz” in Investmentanteile angelegt, die systematisch nach okologischen, sozialen
und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfuhrung betreffenden Kriterien
ausgewahlt werden (sog. ESG-Kriterien). Im Rahmen der ESG-Strategie wird beim
Anlagekonzept ,Select Nachhaltigkeit auf der Basis interner Recherchen und Analysen sowie
unter Verwendung von ESG-Ratings von Research- bzw. Ratingagenturen in Anteile an Fonds
investiert. Neben einer qualitativ notwendigen ESG-Mindestrating-Bewertung, die der Fonds
erzielen muss, kommt zuséatzlich ein Best-in-Class Ansatz zur Anwendung. Der Auftragnehmer
beachtet beim Anlagekonzept ,Select Nachhaltigkeit® zudem die Prinzipien fir
verantwortliches Investieren (PRI). Zusatzlich mussen auch die
Kapitalverwaltungsgesellschaften oder die Fondsmanager, welche die Fonds, in die investiert
wird, verwalten, die PRI berlcksichtigen. Details zum Anlagekonzept ,Select Nachhaltigkeit®
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werden  Uber die Allgemeine Information zur  Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken im Investmentprozess von bevester Select getroffen.

Um das Anlagekonzept ,Select Nachhaltigkeit” stets an den aktuellen Anforderungen fur
nachhaltige Investments auszurichten, kénnen spéatere Anderungen dieser Allgemeinen
Information zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Investmentprozess der Deka
Vermogensmanagement GmbH erforderlich werden. Diese werden dem Kunden im Rahmen
der periodischen Berichte mitgeteilt.

3.1 Anlagestrategie ,,Autopilot®

Diese Anlagestrategie umfasst folgende Komponenten, die vom Auftraggeber alle gemeinsam
beauftragt werden:

a) Rebalancing

Die im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile des jeweiligen Kundenportfolios
unterliegen Wertschwankungen, welche im Laufe der Anlagedauer zu einer
Verschiebung der ,Zielallokation® des jeweiligen Kundenportfolios fihren konnen. Bei
Einzahlungen in geringer Hohe, bei einem vortbergehend niedrigen Depotbestand
oder in Folge von Ricknahmeaussetzungen oder -beschrankungen i.S.d. Ziffer 3.6,
kann es zudem dazu kommen, dass eine Allokation der Einzahlung entsprechend der
vereinbarten Portfoliozusammensetzung nicht maoglich ist und der Auftragnehmer
entsprechend Ziffer 1.3 eine abweichende, sofern moglich, risikoarmere Allokation der
Einzahlungen bzw. des Depotbestands vornehmen muss. Im Rahmen des sog.
,Rebalancing” wird der Auftragnehmer regelmafig die im Kundenportfolio enthaltenen
Investmentanteile innerhalb eines angemessenen Zeitraums auf die ,Zielallokation®
zurlckfihren, es sei denn, dass die Verschiebung nach Einschatzung des
Auftragsnehmers nur unwesentlich oder voribergehend ist oder, dass das
Rebalancing erst nach Beendigung einer Riicknahmeaussetzung oder -beschrankung
durchgefuhrt werden kann. Eine Ruckfihrung auf die Zielallokation soll mindestens
einmal im Kalenderjahr erfolgen.

b) Allokationsanpassungen

Sofern nach Einschatzung des Auftragnehmers zur allgemeinen Marktentwicklung und
zur prognostizierten Wertentwicklung der vom Auftraggeber gehaltenen und im
bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile eine Anderung der Allokation der
Investmentanteile im Kundenportfolio angezeigt ist, wird der Auftragnehmer das
Kundenportfolio entsprechend der geanderten Zielallokation anpassen.

c) Fondstausch

Wenn nach Auffassung des Auftragnehmers einer oder mehrere nicht im
Kundenportfolio enthaltene Investmentanteile das Potenzial fir eine bessere
Wertentwicklung hat/haben als einer oder mehrere der im Kundenportfolio enthaltenen
Investmentanteile, wird der Auftragnehmer die Zusammensetzung des
Kundenportfolios entsprechend durch Verkdufe und Kéufe anpassen.
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d)

3.2

Berucksichtigung der Anlagestrategie “Anlageschutz”

Sofern der Auftraggeber die bei Anlagekonzept "Select" / "Select Nachhaltigkeit"
optional wahlbare Anlagestrategie "Anlageschutz" gemal3 Ziffer 3.2 dieser
Sonderbedingungen gewahlt hat, wird der Auftragnehmer dies bei Umsetzung der
Anlagestrategie "Autopilot” beachten. Die Verwaltungsentscheidungen gemafd Ziffer
3.1 (a) bis (c) werden unter Beachtung der gemafRy Ziffer 3.2 erforderlichen
MalRnahmen, insbesondere Umschichtungen in und aus dem Sicherungsbaustein,
durchgefihrt.

Anlagestrategie ,,Anlageschutz*

Die Anlagestrategie "Anlageschutz" steht optional fir das Anlagekonzept "Select" / "Select
Nachhaltigkeit" zur Verfigung:

a)

b)

Funktionsweise

Entscheidet sich der Auftraggeber fir die Anlagestrategie "Anlageschutz”, wird die
Begrenzung von Verlusten auf einen im Folgenden definierten Prozentsatz
(Verlustschwelle) im Verhaltnis zu dem ,zu sichernden Gesamtbestand® aller in diesem
bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile angestrebt und durch anteilige
Umschichtung in einen Geldmarktfonds oder kurzlaufenden Rentenfonds (nachfolgend
»Sicherungsbaustein®) innerhalb der in Ziffer 5.1 (b) definierten Laufzeit (im weiteren
,Laufzeit’) umgesetzt. Der Umfang der Umschichtung und der Zeitpunkt, zu welchem
eine Umschichtung der im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile in einen
Sicherungsbaustein durch den Auftragnehmer vorgenommen wird, ist abhangig von
der Einschatzung des Auftragnehmers zur allgemeinen Marktentwicklung und zum
aktuellen Risiko der vom Auftraggeber gehaltenen und im bevestor-Depot verwahrten
Investmentanteile, vom Umfang des Kundenportfolios sowie von der vom
Auftragnehmer zu beachtenden Verlustschwelle (Ziffer 3.2 (c)) zum Laufzeitende.

Berechnung des zu sichernden Gesamtbestandes

Der erste zu sichernde Gesamtbestand ist die Summe der in das bevestor-Depot des
Auftraggebers eingezahlten sowie die von dem Auftraggeber bereits bei der DekaBank
eingezahlten, aber noch nicht in Investmentanteilen angelegten Betrage.
Ausgangspunkt dieser Berechnung ist der Erstinvestitionsbetrag (erste Einmalzahlung
bzw. erste Sparplanausfihrung). Ausgangspunkt der Berechnung fir einen neuen zu
sichernden Gesamtbestand ist ein im Verlauf festgestellter und gemaf nachfolgend
beschriebener Logik ermittelter Depothdchststand. Wahrend der Laufzeit wird jeweils
am ersten Bankarbeitstag eines Kalendermonats uUberpruft, ob ein neuer
Depothéchststand vorliegt; ist dies der Fall, wird dieser festgestellte Depothéchststand
als Basis zur Ableitung eines neuen zu sichernden Gesamtbestandes verwendet. Zur
Berechnung dieses neuen zu sichernden Gesamtbestandes werden fir ETFs der letzte
offizielle Schlusskurs (Xetra) und fur sonstige Investmentanteile der zuletzt
verOffentlichte, jeweils gultige Rucknahmepreis, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft nach MalRgabe des gultigen Verkaufsprospektes festgestellt
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d)

wurde, verwendet. Auszahlungen sowie weitere den Bestand des bevestor-Depots
reduzierende Transaktionen (z.B. abzufihrende Steuern) und Einzahlungen verringern
bzw. erh6hen den zu sichernden Gesamtbestand.

Verlustschwelle

Die Hohe der Verlustschwelle hangt von der Auswahl der Assetklassen und
Investmentanteile sowie der sich daraus ergebenden Risikoklasse ab.

Select und Select Nachhaltigkeit

Portfolio Verlustschwelle
Select 0 — Stabiles Portfolio -5%

Select 25 — Ertragsorientiertes Portfolio -7,5%

Select 50 — Ausgewogenes Portfolio -10%

Select 65 — Chancenreiches Portfolio -15%

Select 90 — Offensives Portfolio -20%

Ein- und Auszahlungen des Auftraggebers sowie Abrechnung von Steuern und
Abgaben Uber das bevestor-Depot werden bei der Berechnung einer eventuellen
Uberschreitung der festgelegten Verlustschwelle berticksichtigt.

Ruckumschichtung

Sollten die Risikokennzahlen auf ein geringeres Marktrisiko hindeuten, werden
wahrend der Laufzeit der Anlagestrategie die jeweils aktuell zur Begrenzung von
Verlusten verwahrten Bestande, die in den Sicherungsbaustein umgeschichtet wurden,
zugunsten der im Depot verwahrten Investmentanteile im Verhaltnis der urspriinglichen
bzw. vom Auftragnehmer angepassten Allokation (nachfolgend ,Zielallokation®) des
jeweiligen Kundenportfolios soweit riickumgeschichtet wie es unter Beachtung des zu
sichernden Gesamtbestandes und der verbleibenden Restlaufzeit im Rahmen des
Marktumfeldes angemessen scheint.

Zum Ende der Laufzeit und damit zum Neustart der Anlagestrategie "Anlageschutz"
aufgrund der automatischen Verlangerung der Laufzeit gemalf Ziffer 5.1 (b), pruft der
Auftragnehmer, ob und in welchem Umfang angesichts der Marktgegebenheiten eine
Ruckumschichtung der im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile im
Sicherungsbaustein zugunsten der im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile
im Verhaltnis der aktuellen ,Zielallokation“ des jeweiligen Kundenportfolios unter
Bertcksichtigung des neu gestarteten Anlageschutzes geboten ist und fihrt die
entsprechenden Ruckumschichtungen durch.
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3.3 Keine Garantie oder Zusicherung

Mit der Vereinbarung der Anlagestrategien ist keine Zusicherung oder Garantie des
Auftragnehmers fir die Erreichung eines bestimmten oder erwarteten Anlageziels (z.B. des
Anlageschutzes) verbunden.

3.4 Vergleichsmethode zur Bewertung der Leistung des
Auftragnehmers (Vergleichsgro3e/Vergleichsmal3stab)

Die genaue Zusammensetzung des Vergleichsmal3stabs fir die Anlagestrategie "Autopilot"
wird im jeweiligen Quartalsbericht dargestellt und dem Auftraggeber im Rahmen der
regelmafigen Berichterstattung mitgeteilt. Die Zusammensetzung des Vergleichsmalfstabs
fur die Anlagestrategie "Autopilot" zum Zeitpunkt des Antrages auf Abschluss des
Vermogensmanagementvertrages Uber ein Anlagekonzept "Select" / "Select Nachhaltigkeit”
wird dem Auftraggeber zum Zeitpunkt seines Antrages auf Abschluss des
Vermogensmanagementvertrages auf der bevestor-Webseite mitgeteilt.

Der Vergleichsmaf3stab hat nur informatorischen Charakter und begriindet keine Verpflichtung
des Auftragnehmers, diesen Vergleichsmal3stab oder dessen Wertentwicklung nachzubilden
oder zu erreichen. Der Auftragnehmer ist berechtigt, den jeweiligen Vergleichsmaf3stab nach
biligem Ermessen zu &andern. Er wird dies dem Auftraggeber im dann aktuellen
Quartalsbericht mitteilen.

3.5 Managementziele / Risikoniveau / Einschrankungen des
Ermessens

Die Managementziele und das bei Auslibung des Ermessens durch den Auftragnehmer zu
beachtende Risikoniveau sind abhéngig von der vom Auftraggeber verfolgten Anlagestrategie,
die der Auftraggeber auf Basis seiner Angaben lber Anlageziele, Kenntnisse und Erfahrungen
und finanzielle Verhaltnisse mit dem Auftragnehmer vereinbart hat.

Jedem Managementziel im entsprechenden Portfolio liegt ein Risikoniveau zugrunde, welches
ausschlaggebend fir die jeweilige Portfoliozusammensetzung ist.

Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit O:

Das Managementziel fur das Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit O ist, bei einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont, laufende Kapitalertrage zu erzielen und das investierte Kapital
nach Maoglichkeit zu erhalten. Dazu wird der Uberwiegende Teil des Vermdgens in Renten-
und Geldmarktfonds bzw. kurzlaufende Rentenfonds investiert. Aktien-, Misch- und
Rohstofffonds kdnnen in geringem Umfang erganzt werden. Dieses Portfolio richtet sich an
Aufraggeber mit einer geringen Risikobereitschaft, der geringe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Erhaltung des angelegten Vermdgens steht dabei im Vordergrund. Der
Auftraggeber ist im Rahmen dieser Portfoliozusammensetzung bereit, z.B. sehr geringe Kurs-
und Bonitatsrisiken zu tragen.
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Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 25:

Das Managementziel fur das Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 25 ist, bei einem mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont, laufende Kapitalertrage mit geringfligig erhéhten Chancen auf
zusatzliche Kursgewinne zu erreichen. Dazu wird der Gberwiegende Teil des Vermogens in
Rentenfonds bzw. kurzlaufende Rentenfonds investiert. Aktien-, Misch-, Geldmarkt- und
Rohstofffonds kdnnen erganzt werden. Dieses Portfolio richtet sich an Auftraggeber mit einer
mafigen Risikobereitschaft, der maRige Ertragschancen gegeniberstehen. Der Auftraggeber
ist im Rahmen dieser Portfoliozusammensetzung bereit, z.B. geringe Kurs- und
Wahrungsrisiken sowie geringe Bonitatsrisiken zu tragen.

Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 50:

Das Managementziel fir das Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 50 ist es, bei einem mittel-
bis langfristigen Anlagehorizont, eine attraktive Kapitalrendite mit erhdhten Chancen auf
zusatzliche Kursgewinne zu erreichen. Dazu wird in eine ausgewogene Mischung von Aktien-
und Rentenfonds investiert. Erganzt werden kann das Portfolio durch eine geringe Quote an
Misch-, Rohstoff- und Geldmarktfonds bzw. kurzlaufende Rentenfonds. Dieses Portfolio richtet
sich an Auftraggeber mit einer durchschnittlichen Risikobereitschaft, der durchschnittliche
Ertragschancen gegenuberstehen. Der Auftraggeber ist bereit, z.B. mittlere Kurs- und
Wahrungs- sowie mittlere Bonitatsrisiken zu tragen.

Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 65:

Das Managementziel fir das Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 65 ist es, bei einem mittel-
bis langfristigen  Anlagehorizont, eine Uberdurchschnittiche Kapitalrendite — mit
Uberdurchschnittlichen Chancen auf zusatzliche Kursgewinne zu erreichen. Dazu wird der
Uberwiegende Teil des Vermdégens in Aktien- und Rohstofffonds investiert. Misch-, Renten-
und Geldmarktfonds bzw. kurzlaufende Rentenfonds kdnnen nur in geringem Umfang erganzt
werden. Dieses Portfolio richtet sich an Auftraggeber mit einer Uberdurchschnittlichen
Risikobereitschaft, der Uberdurchschnittliche Ertragschancen gegenlberstehen. Der
Auftraggeber ist bereit, z.B. hohe Kurs-, Wahrungs- und Bonitatsrisiken zu tragen.

Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 90:

Das Managementziel fur das Portfolio Select / Select Nachhaltigkeit 90 ist es, bei einem
langfristigen Anlagehorizont, eine hohe Kapitalrendite mit hohen Chancen auf zusatzliche
Kursgewinne zu erreichen. Dazu wird der weit Uberwiegende Teil des Vermoégens in Aktien-
Misch- und Rohstofffonds investiert, um die Chancen auf hohere Kursgewinne und héhere
Renditen an den Kapitalméarkten zu nutzen. Dieses Portfolio richtet sich an Auftraggeber mit
einer sehr hohen Risikobereitschaft, der sehr hohe Ertragschancen gegentberstehen. Der
Auftraggeber ist bereit, z.B. sehr hohe Kurs-, Wéahrungs- und sehr hohe Bonitatsrisiken zu
tragen.
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3.6 Aussetzen der Anteilsricknahme

Setzt eine Kapitalverwaltungsgesellschaft die Riicknahme von Anteilen an einem Fonds ganz
oder teilweise aus und lehnt daher die Rucknahme der Anteile, die zur Erfillung eines
Auszahlungsauftrags des Aufraggebers vom Auftragnehmer verauf3ert werden missen, zum
maf3geblichen Zeitpunkt ganz (Rucknahmeaussetzung) oder teilweise
(Ricknahmebeschrankung) ab, kann dies im Einzelfall dazu fiihren, dass der Auftrag des
Auftragnehmers zur Rickgabe der von der Ricknahmeaussetzung bzw. -beschréankung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft betroffenen Anteile automatisch, ganz oder teilweise, zu einem
spateren Zeitpunkt ausgefihrt wird, oder dass der Auftrag des Auftragnehmers zur Riickgabe
der betreffenden Anteile gegentber der depotfihrenden Stelle automatisch in der Hohe
erlischt, in der die Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme ablehnt. Sollte der
Auftragnehmer den Auszahlungsauftrag des Kunden in Folge der Ricknahmeaussetzung
oder -beschrdnkung nicht oder nicht vollstdndig ausfihren konnen, erlischt der
Auszahlungsauftrag des Auftraggebers in Hohe des nicht ausfuhrbaren Teils. Der
Auftragnehmer informiert den Auftraggeber, dass sein Auszahlungswunsch nicht vollstandig
erflllt werden konnte. Sofern der Auftraggeber eine Ausfihrung des erloschenen Teils des
Auftrags winscht, hat er den Auftragnehmer erneut zu beauftragen.

Im Falle einer Kiindigung des Vermdgensmanagementvertrags mit Gesamtbestandsverkauf
kann eine Rucknahmeaussetzung bzw. -beschrankung dazu fihren, dass die betreffenden
Fondsanteile nicht oder nur teilweise veraufRert werden koénnen. In diesem Fall verbleiben
diese Fondsanteile bis zum Wegfall der Ricknahmeaussetzung bzw. -beschrankung im Depot
des Kunden und die Pflichten des Vermdgensverwalters beschréanken sich auf die
VeraulRerung dieser im Depot verbliebenen Fondsanteile. Der Vermodgensverwalter wird so
lange weitere Auftrage anstol3en, bis der Gesamtbestandsverkauf vollstandig erfolgt ist. Die
Beendigung des Vermbdgensmanagementvertrags erfolgt, sobald der Gesamtbestandsverkauf
vollstandig erfolgt ist.

3.7 Artund Weise sowie Haufigkeit der Bewertung der im
bevestor-Depot verwahrten Finanzinstrumente

Die im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile werden an jedem Bankarbeitstag in
Deutschland bewertet. Bei Investmentanteilen (aul3er ETFSs) ist hierflr der zu diesem Zeitpunkt
jeweils gultige Rucknahmepreis der im Depot verwahrten Investmentanteile mal3gebend, wie
dieser von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft nach MalRRgabe des glltigen
Verkaufsprospektes festgestellt wurde. ETFs werden jeweils anhand der offiziellen
Schlusskurse (XETRA) bewertet.

3.8 Art der Finanzinstrumente und Art der Geschéfte des
Kundenportfolios einschliel3lich etwaiger Einschrénkungen

Zur Umsetzung der Managementziele ist der Auftragnehmer berechtigt, in Investmentanteile
zu investieren. Bei diesen Finanzinstrumenten handelt es sich um Finanzanlagen, deren
Preise steigen und fallen kdnnen. Es ist daher nicht sichergestellt, dass ein einmal investierter
Betrag bei einem spéateren Verkauf wiedererlangt wird. Der Auftragnehmer kauft und verkauft
diese Finanzinstrumente fur den Auftraggeber. Der Auftragnehmer ist berechtigt, in nicht fur
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den Handel an einem geregelten Markt zugelassene Investmentanteile zu investieren. Der
Auftragnehmer ist nicht berechtigt, in Derivate oder in illiquide oder hochvolatile Instrumente
zu investieren; der Auftragnehmer ist auch nicht berechtigt, Leerverkaufe, Kaufe mit
geliehenen Geldern, Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder sonstige Geschafte fur den
Auftraggeber abzuschlie3en, die Einschusspflichten, die Einlage von Sicherheiten oder
Wechselkursrisiken umfassen.

4. Auftrage und Abwicklungen

4.1 Allgemeines

Anteilsbruchteile werden grundséatzlich auf drei Dezimalstellen nach dem Komma
(Tausendstel) errechnet. In Ausnahmefallen kénnen diese aufgrund unterschiedlicher
Ausweise der Verwaltungsgesellschaften auch auf zwei bis sechs Nachkommastellen
errechnet werden.

4.2 Anlagekonzept "Select"” / "Select Nachhaltigkeit*

Von bevestor an den Auftragnehmer weitergeleitete Auftrage des Auftraggebers zur
Aufstockung des vom Auftragnehmer verwalteten Kundenportfolios werden gemaf3 der vom
Auftraggeber gewahlten und fir ihn geeigneten Asset-Klassen-Allokation investiert.

Von bevestor an den Auftragnehmer weitergeleitete Auftrage des Auftraggebers zur
Reduzierung des vom Auftragnehmer verwalteten Kundenportfolios werden ausgefihrt, indem
nach dem Ermessen des Auftragnehmers ausgewahlte Investmentanteile der im bevestor-
Depot verwahrten Investmentanteile zurtickgegeben werden.

4.3 Kaufe und Verkaufe

Wahrend der Dauer des Vertragsverhaltnisses werden Kaufe und Verkaufe zur Umsetzung
der Anlagestrategien zum Anteilswert, ohne Ausgabeaufschlag bzw. bei ETFs zum
Schlusskurs ohne Provisionen abgerechnet.

5. Laufzeit/Kiindigung des Vermdgensmanagement-
vertrags

5.1 Laufzeit

a) Anlagekonzept ,,Select” / ,,Select Nachhaltigkeit” - Anlagestrategie “Autopilot*

Der Vermdgensmanagementvertrag Uber das Anlagekonzept ,Select® / ,Select
Nachhaltigkeit® mit der Anlagestrategie "Autopilot" wird auf unbestimmte Zeit
abgeschlossen.
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b)

5.2

b)

Optional wahlbare Anlagestrategie ,,Anlageschutz*

Die Laufzeit fur die optional wéahlbare Anlagestrategie ,Anlageschutz" betragt 6
Monate. Die Laufzeit beginnt mit dem Datum des Auftragseingangs zur Umsetzung der
Anlagestrategie.

Der Auftraggeber kann sich jederzeit in seinem personlichen Bereich auf der Webseite
von bevestor Uber den aktuellen Depotstand, Depothdchststand und die Laufzeit
informieren.

Am Laufzeitende erfolgt grundséatzlich eine automatische Verlangerung zum Datum
des jeweiligen Folgehalbjahres um jeweils 6 Monate, und die Anlagestrategie wird
gemal der aktuellen Zielallokation neu gestartet.

Der Auftragnehmer weist den Auftraggeber auf die automatische Verlangerung der
Laufzeit durch eine Mitteilung in seiner Postbox auf der bevestor-Webseite hin.

Sinkt der Wert der im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile aufgrund von
durch den Auftraggeber veranlasste Auszahlungen auf 0 Euro endet die
Anlagestrategie ,Anlageschutz®.

Kindigung

Kindigung durch den Auftraggeber

Der Auftraggeber ist berechtigt, den Vermdgensmanagementvertrag insgesamt - oder
- wenn die optional wahlbare Anlagestrategie "Anlageschutz" gewahlt wurde -
hinsichtlich der Anlagestrategie "Anlageschutz" jederzeit ohne Einhaltung einer Frist
zu kiundigen. Die Kindigung muss in Textform tber die Webseite www.bevestor.de
erfolgen.

Kundigung durch den Auftragnehmer

Der Auftragnehmer ist berechtigt, den Vermdgensmanagementvertrag insgesamt -
oder - wenn die optional wahlbare Anlagestrategie "Anlageschutz" gewahlt wurde -
hinsichtlich der Anlagestrategie "Anlageschutz" unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von sechs Wochen ordentlich zu kindigen. Das Recht des Auftragnehmers zur
fristltosen Kindigung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt. Ein wichtiger
Grund liegt insbesondere vor, wenn

(1) der Auftraggeber unzutreffende Angaben gemacht hat;

(i) der Auftraggeber nicht ausschlieBlich in Deutschland ansassig oder
steuerpflichtig ist;

(iii) der Auftraggeber auf einer Sperrliste insb. wegen Geldwéaschedelikten gelistet
ist oder gegen Vorschriften des Geldwaschegesetzes verstoft;

(iv) die Ausfihrung des Vermdgensmanagementvertrages dem Auftragnehmer
unmoglich wird;
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(V) innerhalb von 12 Monaten keine Einzahlung des Mindestanlagebetrages von
200,00 EUR erfolgt oder der aufgrund eines vom Auftraggeber eingerichteten
Sparplans zu erfolgende monatliche Zahlungseingang in Hohe des
Mindestsparplanbetrags vor Erreichen des Mindestanlagebetrages von 200,00
EUR ausbleibt;

(vi)  aufgrund von durch den Auftraggeber veranlassten (Teil-)Auszahlungen der
Wert der im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile unter den
Mindestanlagebetrag von 200,00 EUR fallt oder fallen wirde. Der
Auftragnehmer wird dem Auftraggeber vor Austibung des Kiindigungsrechtes
die Gelegenheit geben, den vertragsgemélen Zustand (Mindestanlagebetrag
200,00 EUR) wiederherzustellen;

(vii)  die Ausfihrung des Vermdgensmanagementvertrages durch den Auftraggeber
oder Dritte, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind, beeintrachtigt wird,;

(viii)  der Auftraggeber der Einstufung als Privatkunde widerspricht.

5.3 Automatische Beendigung der Geschaftsbeziehung

Der Vermdgensmanagementvertrag mit dem Auftragnehmer sowie die Geschaftsbeziehung
mit bevestor enden automatisch ohne Erklarung einer Partei, wenn der zwischen dem
Auftraggeber und der DekaBank bestehende Depotvertrag lUber das bevestor-Depot endet.
Der Auftraggeber hat die DekaBank in dem Depotvertrag beauftragt, bevestor und den
Auftragnehmer unverziglich tber die Beendigung des Depotvertrages zu informieren.

Wenn der Auftraggeber die Geschaftsverbindung mit bevestor beendet, enden automatisch
auch der Vermodgensmanagementvertrag mit dem Auftragnehmer und der zwischen dem
Auftraggeber und der DekaBank bestehende Depotvertrag.

5.4 Folgen einer Beendigung der Geschaftsbeziehung

Der Beendigung der optional wahlbaren Anlagestrategie ,,Anlageschutz*

Mit Beendigung der optional wahlbaren Anlagestrategie ,Anlageschutz wird der etwaige
Bestand im Sicherungsbaustein zugunsten der im bevestor-Depot verbliebenen
Investmentanteile entsprechend ihrer Gewichtung bzw. gemaR der aktuellen Zielallokation
verkauft. Aufgrund der Laufzeit der Anlagestrategie kann es sein, dass die im bevestor-Depot
verwahrten Investmentanteile bzw. das Kundenportfolio zum Zeitpunkt der Kiindigung einen
Wert unterhalb des angestrebten Anlageziels ausweisen.

Der dem Auftragnehmer erteilte Auftrag inklusive erteilter Vollmacht gilt mit Beendigung der

Anlagestrategie "Anlageschutz" nur als bezlglich dieser Anlagestrategie gekiindigt bzw.
widerrufen.
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Beendigung der Anlagestrategie "Autopilot™

Endet beim Anlagekonzept ,Select" / ,Select Nachhaltigkeit® die Geschaftsbeziehung
bezlglich der Anlagestrategie "Autopilot”, stellt dies, vorbehaltlich der Regelungen in Ziffer 3.6
bei etwaigen  Aussetzungen der Anteilsricknahme, die Beendigung des
Vermogensmanagementvertrages dar, womit automatisch auch die Geschéaftsbeziehung
bezlglich der optional wahlbaren Anlagestrategie "Anlageschutz" endet. Das Verfahren
beziglich des Bestandes im bevestor-Depot des Auftraggebers bestimmt sich nach Ziffer 11
der Sonderbedingungen der DekaBank fur durch bevestor vermittelte DekaBank Depots.

Mit Beendigung der Geschaftsbeziehung beziglich des Anlagekonzepts "Select" / "Select
Nachhaltigkeit" und somit mit Beendigung des Vermdgensmanagementvertrages, enden
automatisch auch die Geschéaftsverbindung des Auftraggebers zu bevestor und der zwischen
dem Auftraggeber und der DekaBank bestehende Depotvertrag Uber das bevestor-Depot. Von
bevestor noch an den Auftragnehmer weitergeleitete Aufstockungs- und/oder
Reduzierungsauftrdge werden zuvor noch vom Auftragnehmer ausgefuhrt. Der Auftraggeber
beauftragt den Auftragnehmer, bevestor und die DekaBank Uber die Beendigung der
Geschaftsbeziehung zu informieren.

6. Informationen des Auftraggebers tber das
Vermodgensmanagement/Datenschutz

6.1 Information des Auftraggebers tGber das Vermdgens-
management

Samtliche Kommunikation zwischen dem Auftraggeber und dem Auftragnehmer erfolgt
grundsatzlich auf elektronischem Weg Uber den geschiitzten Bereich der bevestor-Webseite
oder per E-Mail ebenfalls Uber bevestor. Dies gilt auch fur Kiindigungserklarungen nach Ziffer
5.2 dieser Sonderbedingungen sowie fir die gesetzlich vorgesehenen Informationen und
Berichte beziglich der Vermogensverwaltung. Diese wird der Auftragnehmer ebenfalls in die
Postbox des Auftraggebers auf der bevestor-Webseite einstellen. Der Auftraggeber ist
ausdricklich damit einverstanden, dass der Auftragnehmer ihm die gesetzlich vorgesehenen
Informationen und Berichte zur Vermogensverwaltung ausschlief3lich auf elektronischem Weg
zur Verflgung stellt. Eine Ausnahme (z.B. schriftliche oder telefonische Kommunikation) ist
nur dann zuldssig, wenn und soweit dies in diesen Sonderbedingungen ausdrticklich geregelt
wurde.

6.2 Datenschutz

Samtliche Willenserklarungen des Auftraggebers gegeniber dem Auftragnehmer,
insbesondere Weisungen und Mitteilungen jeder Art nimmt der Auftragnehmer fir ein
bevestor-Depot elektronisch Uber die Webseite von bevestor unter www.bevestor.de
entgegen. Dem Auftraggeber ist bekannt, dass bevestor Weisungen und Mitteilungen des
Aufraggebers zur Ausfihrung an den Auftragnehmer weiterleitet und dass es zur
Durchfiihrung des Vermdgensmanagementvertrages erforderlich ist, dass der Aufragnehmer
seinerseits alle erforderlichen Informationen des Aufraggebers bevestor zur Verfigung stellt.
Hierzu zahlen insbesondere Verkaufs- und Kaufauftrage zum Zwecke der Weiterleitung an die
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DekaBank, Vertragsdokumente und Pflichtinformationen sowie Daten Uber ausgeflihrte
Auftrage.

Der Auftragnehmer ist ferner verpflichtet, vor Vertragsabschluss eine Legitimationsprifung
gemall Geldwaschegesetz durchzufihren. Nur in diesem Zusammenhang tauschen der
Auftragnehmer und die DekaBank gemal3 § 17 GwG unmittelbar Daten miteinander aus.

Im Ubrigen erfolgt der Austausch von Daten nur zwischen dem Auftragnehmer und bevestor.

7. Mitteilungspflichten

Der Auftragnehmer teilt dem Auftraggeber mit, wenn der Wert der in dem bevestor-Depot des
Auftraggebers gehaltenen Investmentanteile im Vergleich zu dem an den vorausgegangenen
Stichtagen 31.03., 30.06., 30.09. des jeweiligen Jahres bzw. 31.12. des vorhergehenden
Jahres ermittelten und dem Auftraggeber mitgeteilten Depotwert einen Verlust aufweist, der
10 % des Gesamtwerts des bevestor-Depots des Auftraggebers entspricht sowie
anschliel3end bei jedem weiteren Wertverlust in 10% Schritten.

Ein- und Auszahlungen des Auftraggebers sowie Abrechnung von Steuern und Abgaben tber
das bevestor-Depot werden bei der Berechnung einer eventuellen Uberschreitung der
festgelegten Verlustschwelle beriicksichtigt.

Samtliche Verlustmitteilungen zwischen zwei Stichtagen erfolgen immer auf Basis des an dem
ersten der beiden Stichtage ermittelten und dem Auftraggeber mitgeteilten Depotwert. Die
Verlustmitteilung erfolgt spatestens am Ende des Geschaftstages, an dem die Verlustschwelle
erreicht wird oder, falls die Verlustschwelle an einem geschaftsfreien Tag erreicht wird, am
Ende des folgenden Geschéftstages. Die Verlustmitteilung erfolgt an den Auftraggeber durch
Einstellung in seine Postbox auf der bevestor-Webseite.

Weitergehende gesetzliche Mitteilungspflichten bleiben unberihrt.
8. Vergutung; Zuwendungen

8.1 Vergutung

Der Auftragnehmer erhebt flr den ,Autopilot® und bei Wahl der optionalen Anlagestrategie
~LAnlageschutz“ gegenuber dem Auftraggeber flr das Vermégensmanagement ein Entgelt.
Dieses betragt fur den ,Autopilot“ 0,1% p.a. und fur den ,Anlageschutz® 0,125% p.a. auf Basis
des fur jeden Bankarbeitstag festgestellten Depotwertes des bevestor-Depots und bezogen
auf den Jahresdurchschnittswert (vom 1.12. des Vorjahres bis zum 30.11. des laufenden
Jahres) des auf dieser Basis ermittelten Depotwertes. Das Entgelt versteht sich inklusive ggf.
anfallender Umsatzsteuer. Das Entgelt ist in der All-in-Fee enthalten. Besteht der
Anlageschutz beim Kundenportfolio Anlagekonzept "Select" / "Select Nachhaltigkeit" nicht
wahrend des gesamten Abrechnungszeitraums, so fallt das Entgelt in Hohe von 0,125 % fur
den ,Anlageschutz‘ nur zeitanteilig fir denjenigen Zeitraum an, wahrend dessen der
Anlageschutz bestand.
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Die Hohe der All-in-Fee und etwaige weitere Einzelheiten werden in 8 7 in Verbindung mit
Anlage 1 (Preismodell) der Allgemeinen Geschaftsbedingungen von bevestor im Einzelnen
dargestellt.

Die All-in-Fee fur die Zeit vom 01.12. des Vorjahres bis zum 30.11. des laufenden Jahres wird
am 1. Freitag im Dezember des laufenden Jahres fallig. Die Zahlung der All-in-Fee erfolgt
durch Lastschrifteinzug der DekaBank vom Referenzkonto des Auftraggebers.

8.2 Zuwendungen

Monetare Zuwendungen, die im Zusammenhang mit dem Vermdgensmanagement vom
Auftragnehmer angenommen werden, sind dem Auftraggeber auszukehren.

Der Auftraggeber beauftragt den Auftragnehmer die monetaren Zuwendungen, die an ihn
auszukehren sind und einen Betrag von 25,00 Euro erreichen oder tbersteigen, direkt nach
Ablauf des Monats, in dem der Auftragnehmer sie erhalten hat, unmittelbar in einem oder
mehreren der im Portfolio bereits befindlichen Fonds wieder anzulegen. Sofern die erhaltenen
Zuwendungen im jeweiligen Monat den Betrag von 25,00 Euro nicht erreicht haben, werden
sie in den Folgemonaten bei der Ermittlung der erhaltenen Zuwendungen mitbericksichtigt.
Sobald die entsprechend summierten erhaltenen Zuwendungen in einem Folgenmonat den
Betrag von 25,00 Euro erreichen, sind sie nach Ablauf dieses Monats wieder anzulegen.
Sofern zum Ende eines Kalenderjahres die bis dahin im Kalenderjahr fir den Auftraggeber
angenommenen und gemaf den Satzen 1 bis 3 noch nicht wiederangelegten Zuwendungen
0,30 Euro Ubersteigen, erfolgt eine Wiederanlage dieses Betrags bis Ende Januar des
folgenden Kalenderjahres. Sofern die am Ende eines Kalenderjahres noch nicht
wiederangelegten Zuwendungen insgesamt den Betrag von 0,30 Euro nicht Uibersteigen, wird
der Auftragnehmer gemaf Ziffer 8.3 verfahren.

Im Fall der Insolvenz des Auftragnehmers stellt der Anspruch des Auftraggebers auf
Auskehrung von monetaren Zuwendungen, die der Auftragnehmer erhalten hat und die noch
nicht wieder im Depot des Kunden angelegt wurden, eine einfache Insolvenzforderung nach §
38 InsO dar; d.h. der Anspruch auf Auskehrung der monetaren Zuwendungen wird nur in Hohe
der Insolvenzquote erfiillt.

Nichtmonetdre Zuwendungen nimmt der Auftragnehmer nur an, wenn sie
e geringfugig sind,

e (geeignet sind, die Qualitdt der fur den Auftraggeber erbrachten
Wertpapierdienstleistung und Wertpapiernebendienstleistungen zu verbessern,
und

e hinsichtlich ihres Umfangs, wobei die Gesamthdohe der von einem einzelnen
Unternehmen oder einer einzelnen Unternehmensgruppe gewahrten Vorteile zu
berticksichtigen ist, und ihrer Art vertretbar und verhaltnismaRig sind und daher
nicht vermuten lassen, dass sie die Pflicht des Auftragnehmers, im bestmdéglichen
Interesse des Auftraggebers zu handeln, beeintrachtigen.
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Der Auftragnehmer wird solche Zuwendungen dem Auftraggeber unmissverstandlich
offenlegen, bevor die Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung flr den
Auftraggeber erbracht wird.

Der Auftraggeber erklart sich damit einverstanden, dass der Auftragnehmer die in
Ubereinstimmung mit diesem Vermdgensmanagementvertrag und den Regelungen des
Wertpapierhandelsgesetzes angenommenen nichtmonetaren, geringfligigen Zuwendungen
behalt. Insoweit treffen der Auftraggeber und Auftragnehmer die von der gesetzlichen
Regelung des Rechts der Geschaftsbesorgung (88 665, 667 BGB) abweichende
Vereinbarung, dass ein Anspruch des Auftraggebers gegen den Auftragnehmer auf
Herausgabe dieser Zuwendungen nicht entsteht.

8.3 Spendenauftrag fur Zuwendungen in Hohe von
bis zu 0,30 Euro

Sofern bei Ablauf des Kalenderjahres die bis dahin im Kalenderjahr fir den Auftraggeber
angenommenen und noch nicht wiederangelegten Zuwendungen den Gesamtbetrag von 0,30
Euro nicht Ubersteigt, ist eine Wiederanlage im Sinne der Ziffer 8.2 dieser Kleinstbetrage
wirtschaftlich nicht sinnvoll. Der Auftraggeber verzichtet insoweit auf eine Auskehr dieser
Kleinstbetrage an sich selbst und beauftragt stattdessen den Auftragnehmer damit, diese
Kleinstbetrage zusammen mit entsprechenden Kleinstbetragen anderer Kunden an die
gemeinnttzige Organisation “Die Arche” zu spenden. Nahere Informationen hierzu finden Sie
unter https://www.kinderprojekt-arche.de/.

8.4 Anderung der Vergutung

Anderungen von Vergitungen fur solche Leistungen, die von Kunden im Rahmen der
Geschaftsverbindung typischerweise dauerhaft in Anspruch genommen werden (zum
Beispiel Vermoégensmanagement), werden dem Auftraggeber spatestens zwei Monate vor
dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens in Textform tber die Postbox auf der
bevestor-Webseite angeboten. Die vom Auftragnehmer angebotenen Anderungen werden
nur wirksam, wenn der Auftraggeber diese annimmt. Eine Vereinbarung tber die Anderung
eines Entgelts, das auf eine Uber die Hauptleistung hinausgehende Zahlung eines
Verbrauchers gerichtet ist, kann der Auftragnehmer mit dem Verbraucher nur ausdriicklich
treffen.

9. Interessenkonflikte

Der Auftragnehmer kann bei seinen Leistungen aufgrund dieser Geschaftsbeziehung
Interessenkonflikten unterliegen. Interessenkonflikte werden auf der Webseite des
Auftragnehmers unter www.deka.de offengelegt und entsprechend der von dem
Auftragnehmer festgelegten Grundséatze behandelt. Die Erklarungen des Auftragnehmers zu
Interessenkonflikten werden dem Auftraggeber im Rahmen des Vertragsabschlusses mit dem
Dokument ,Informationen Uber die Deka Vermdgensmanagement GmbH und ihre
Dienstleistungen® ausgehandigt. Sie sind nicht Bestandteil des
Vermdgensmanagementvertrags und haben nur informatorischen Charakter.
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10. Risiken und Haftung

10.1 Risiken

Der Auftraggeber erklart, sich der aus einer Vermdgensverwaltung resultierenden Risiken
bewusst zu sein und diese verstanden zu haben. Zu mdglichen Risiken zahlen insbesondere
(nicht abschlieR3end) die folgenden:

e Der Auftragnehmer verwaltet die im bevestor-Depot verwahrten Investmentanteile
vorbehaltlich der Besonderheiten nach Ziffer 1.3 am Ende (Einzahlungen in
geringer Hohe bzw. voriibergehend niedriger Depotbestand) in Ubereinstimmung
mit den oben beschriebenen Kriterien, welche sich aus der gewdahlten
Anlagestrategie ergeben. Der Auftragnehmer steht nicht fir die Wertentwicklung
oder den Erfolg des angestrebten Anlageziels ein. Der Auftraggeber tragt das aus
den Anlagen resultierende wirtschaftliche Risiko.

e Die Anlagen erfolgen in Finanzinstrumente, welche Wertschwankungen
unterliegen und deren Wert steigen und fallen kann. Es kann zu Verlusten bis hin
zum Totalverlust des investierten Kapitals kommen.

e Eine vergangene positive Wertentwicklung ist keine Garantie fir eine kinftige
positive Wertentwicklung.

¢ Anlagetransaktionen sowie die Umschichtung von Anlagen im Rahmen der
Anlagestrategie(n) kdnnen fir den Auftraggeber eine individuelle Besteuerung
auslosen. Eine steuerliche Beratung durch den Auftragnehmer ist nicht geschuldet.

e Bei Auswahl der Anlagestrategie ,Anlageschutz® kdénnen defensive Anlagen
getatigt werden, die primar auf den Schutz und Erhalt von Vermdgenswerten zielen
und nicht die Erwirtschaftung von Ertragen zum Ziel haben. Dadurch kann die
Wertentwicklung des Depots gemindert werden.

e Die Durchfihrung und individuelle Anpassung der Anlagestrategie(n) beruht auf
mathematischen Berechnungen. Bei technischen Stérungen besteht das Risiko
von Fehlberechnungen.

e Die konkreten fur den Auftraggeber mit der Anlage verbundenen Risiken hangen

weitgehend von den in dem jeweiligen bevestor-Depot gehaltenen Anlagen ab. Der
Auftraggeber ist sich der Risiken der jeweiligen zuldssigen Anlagen bewusst.

10.2 Haftung

Der Auftragnehmer fuhrt das Vermdgensmanagement mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns durch. Der Auftragnehmer Ubernimmt keine Haftung fur das Erreichen bestimmter
mittels der Anlagestrategie(n) verfolgten Anlageziele oder den wirtschaftlichen Erfolg.
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Der Auftragnehmer haftet nach den gesetzlichen Vorschriften, wenn der Auftragnehmer, seine
gesetzlichen Vertreter oder Erfullungsgehilfen eine Vertragspflicht verletzen, deren Erflllung
die ordnungsgemafRe Durchfihrung dieses Vertrages Uberhaupt erst ermdglicht, deren
Verletzung die Erreichung des Vertragszwecks gefahrdet und auf deren Einhaltung der
Auftraggeber regelméalig vertrauen darf (sogenannte Kardinalpflichten) oder deren Verletzung
eine Verletzung von Leben, Korper oder der Gesundheit verursacht. Im Ubrigen haftet der
Auftragnehmer nur bei Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit flr eigenes Verschulden oder
Verschulden seiner gesetzlichen Vertreter und Erfullungsgehilfen. Der Auftragnehmer haftet
nur fur typische und vorhersehbare Schaden.

11. Tod des Auftraggebers

Der Vermogensmanagementvertrag einschlieBlich der gewdahlten Anlagestrategien endet
nicht mit dem Tod des bzw. eines Auftraggebers. Nach dem Tod des Auftraggebers hat
derjenige, der sich gegeniber dem Auftragnehmer auf die Rechtsnachfolge des Auftraggebers
beruft, dem Auftragnehmer seine erbrechtliche Berechtigung nachzuweisen.

Werden dem Auftragnehmer nach dem Tod des Auftraggebers eine Ausfertigung oder eine
beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfligung (Testament, Erbvertrag) sowie die
zugehdrige Niederschrift Uber die Eréffnungsverhandlung vorgelegt, darf der Auftragnehmer
denjenigen, der darin als Erbe oder als Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigten
ansehen, ihn verfiigen lassen und insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies
gilt nicht, wenn dem Auftragnehmer die Unrichtigkeit oder Unwirksamkeit dieser Urkunden
bekannt oder infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt geworden ist.

Fremdsprachige Unterlagen sind auf Verlangen des Auftragnehmers nur gemeinsam mit einer
in deutscher Ubersetzung eines geeigneten Ubersetzers vorzulegen. Werden dem
Auftragnehmer auslandische Urkunden als Ausweis der Person oder zum Nachweis einer
Berechtigung vorgelegt, so wird er priifen, ob die Urkunden zum Nachweis geeignet sind. Er
haftet jedoch fir deren Eignung, Wirksamkeit und Vollstadndigkeit sowie fur deren richtige
Ubersetzung und Auslegung nur bei Fahrlassigkeit oder wenn die Urkunde insgesamt
gefalscht ist. Im vorstehenden Rahmen kann der Auftragnehmer die in den Urkunden als
Berechtigte bezeichneten Personen als berechtigt ansehen, insbesondere sie verfligen lassen
und mit befreiender Wirkung an sie leisten.

12. Maligebliches Recht und Gerichtsstand

Auf die Vertragsbeziehung sowie alle mit ihr in Zusammenhang stehenden Anspriche
zwischen dem Auftraggeber und dem Auftragnehmer findet deutsches Recht Anwendung.
Erfullungsort fir den Auftraggeber und den Auftragnehmer ist Frankfurt am Main. Ist der
Auftraggeber ein Kaufmann, kann der Auftragnehmer an seinem allgemeinen Gerichtsstand
klagen und nur an diesem Gerichtsstand verklagt werden. Dieser Gerichtsstand gilt ferner fir
Auftraggeber, die im Inland keinen Gerichtsstand haben.
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13. Anderung des Vermodgensmanagementvertrages bzw.
dieser Sonderbedingungen

13.1 Anderungsangebot

Anderungen des Vermdgensmanagementvertrags bzw. dieser Sonderbedingungen werden
dem Auftraggeber spéatestens zwei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres
Wirksamwerdens in Textform Uber die Postbox auf der bevestor-Webseite angeboten.

13.2 Annahme durch den Auftraggeber

Die vom Auftragnehmer angebotenen Anderungen werden nur wirksam, wenn der
Auftraggeber diese annimmt, gegebenenfalls im Wege der nachfolgend geregelten
Zustimmungsfiktion.

13.3 Annahme durch den Auftraggeber im Wege der
Zustimmungsfiktion

Das Schweigen des Auftraggebers gilt nur dann als Annahme des Anderungsangebots
(Zustimmungsfiktion), wenn

13.3.1 Das Anderungsangebot vom Auftragnehmer erfolgt, um die Ubereinstimmung der
vertraglichen Bestimmungen mit einer veranderten Rechtslage wiederherzustellen,
weil eine Bestimmung des Vermdgensmanagementvertrags bzw. dieser
Sonderbedingungen

- aufgrund einer Anderung von Gesetzen, einschlieBlich unmittelbar geltender
Rechtsvorschriften der Europaischen Union, nicht mehr der Rechtslage entspricht
oder

- durch eine rechtskraftige gerichtliche Entscheidung, auch durch ein Gericht erster
Instanz, unwirksam wird oder nicht mehr verwendet werden darf oder

- aufgrund einer verbindlichen Verfiigung einer fur den Auftragnehmer zustandigen
nationalen oder internationalen Behoérde (z. B. der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht oder der Europaischen Zentralbank) nicht mehr mit
den aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen des Auftragnehmers in Einklang zu
bringen ist und

13.3.2 Der Auftraggeber das Anderungsangebot vom Auftragnehmer nicht vor dem
vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen abgelehnt hat. Der
Auftragnehmer wird dem Auftraggeber im Anderungsangebot auf die Folgen seines
Schweigens hinweisen.

13.3.3 Ausschluss der Zustimmungsfiktion
Die Zustimmungsfiktion findet keine Anwendung
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- bei Anderungen der Ziffern 8.4 und 13. dieser Sonderbedingungen oder

- bei Anderungen, die die Hauptleistungspflichten des Vertrages und die Entgelte fur
Hauptleistungen betreffen, oder

- bei Anderungen von Entgelten, die auf eine tber das vereinbarte Entgelt fur die
Hauptleistung hinausgehende Zahlung des Verbrauchers gerichtet sind, oder

- bei Anderungen, die dem Abschluss eines neuen Vertrages gleichkommen, oder

- bei Anderungen, die das bisher vereinbarte Verhaltnis von Leistung und
Gegenleistung erheblich zugunsten des Auftragnehmers verschieben wirden.

In diesen Fallen wird der Auftragnehmer die Zustimmung des Kunden zu den Anderungen auf
andere Weise einholen.

13.3.4 Kiundigungsrecht des Auftraggebers bei der Zustimmungsfiktion

Macht der Auftragnehmer von der Zustimmungsfiktion Gebrauch, kann der
Auftraggeber den von der Anderung betroffenen Vertrag vor dem vorgeschlagenen
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen auch fristlos und kostenfrei
kundigen. Auf dieses Kindigungsrecht wird der Auftragnehmer den Auftraggeber in
seinem Anderungsangebot besonders hinweisen.
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14. Widerrufsrecht

14.1 Widerrufsrecht

Widerrufsrecht

Sie koénnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Griinden mittels
einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf
einem dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail), jedoch nicht vor Vertragsschluss
und auch nicht vor Erfullung unserer Informationspflichten gemaf Artikel 246b § 2 Absatz 1 in
Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist gentigt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem dauerhaften Datentrager
(z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an:

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner Straf3e 13
60528 Frankfurt

www.deka.de

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurtick zu
gewahren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz fur die bis zum Widerruf erbrachte
Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe lhrer Vertragserklarung auf diese
Rechtsfolge hingewiesen wurden und ausdriicklich zugestimmt haben, dass vor dem Ende der
Widerrufsfrist mit der Ausfihrung der Gegenleistung begonnen werden kann. Besteht eine
Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fuihren, dass Sie die vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen fiir den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfillen missen. Ihr
Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdriicklichen
Waunsch vollstandig erflillt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgetibt haben. Verpflichtungen
zur Erstattung von Zahlungen missen innerhalb von 30 Tagen erfillt werden. Die Frist beginnt
fur Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Vertrags sind Sie auch an einen mit diesem Vertrag zusammenh&ngenden
Vertrag nicht mehr gebunden, wenn der zusammenhangende Vertrag eine Leistung betrifft,
die von uns oder einem Dritten auf der Grundlage einer Vereinbarung zwischen uns und dem
Dritten erbracht wird

Ende der Widerrufsbelehrung

In diesem Zusammenhang hat der Auftraggeber zur Kenntnis genommen, dass gemal3 § 3129
Abs. 2 Nr. 8 BGB fur durchgefihrte Wertpapiergeschafte kein Widerrufsrecht nach
Fernabsatzrecht besteht. Der Preis dieser Wertpapiergeschafte unterliegt namlich
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Marktschwankungen, die innerhalb der Widerrufsfrist auftreten kénnen und auf die der
Auftragnehmer keinen Einfluss hat.

14.2 Zustimmung zur Durchfihrung der Vertragsleistungen vor
Ablauf der Widerrufsfrist

Der Auftraggeber erklart sich damit einverstanden, dass der Auftragnehmer bereits vor Ablauf
der Widerrufsfrist (siehe vorstehende Widerrufsbelehrung, Ziffer 14.1 dieser
Sonderbedingungen) mit der Ausflihrung der unter dieser Geschéftsbeziehung geschuldeten
Leistungen beginnt. Im Falle eines Widerrufs ist der Auftraggeber verpflichtet, Wertersatz fur
die empfangenen Leistungen nach den gesetzlichen Vorschriften Giber den Rucktritt zu leisten.

15. Sonstige Bestimmungen

15.1 Keine Ubertragbarkeit

Die Rechte aus der Geschéftsbeziehung kénnen durch den Auftraggeber weder einzeln noch
insgesamt ohne die vorherige Zustimmung des Auftragnehmers tGbertragen werden.

15.2 Keine Nebenabreden

Nebenabreden zum Vermogensmanagementvertrag bzw. diesen Sonderbedingungen
bestehen nicht.

15.3 Salvatorische Klausel

Die Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit einer oder mehrerer Regelungen des
Vermogensmanagementvertrages und/oder dieser Sonderbedingungen lasst die Wirksamkeit
oder Durchfiihrbarkeit der Ubrigen Regelungen dieser Sonderbedingungen unberihrt.
Dasselbe gilt fir den Fall, dass diese Sonderbedingungen eine an sich notwendige Regelung
nicht enthalten. An die Stelle der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Regelung oder zur
Ausfillung der Regelungsiliicke tritt die gesetzlich zulassige und durchfihrbare Regelung, die
dem Sinn und Zweck der unwirksamen, undurchfihrbaren oder fehlenden Regelung nach der
Vorstellung der Parteien wirtschaftlich am nachsten kommt. Der Rechtsgedanke des § 139
BGB findet — auch im Sinne der Beweislastregel — keine Anwendung.

Hinweise zu aul3ergerichtlichen Streitbeilegungsverfahren

Auftraggeber oder potenzielle Auftraggeber koénnen Beschwerden direkt an den
Auftragnehmer richten. Daruber  hinaus nimmt  der  Auftragnehmer am
Streitbeilegungsverfahren beim Bundesverband Investment und Asset Managemente.V. (BVI)
teil:

D) Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI
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Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fur Investmentfonds des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V. anrufen. Der Auftragnehmer
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der Ombudsstelle fir Investmentfonds des BVI lauten:

Biro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0
Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de/

2) Europaische Online-Streitbeilegungsplattform

Die Europaische Kommission hat unter http://ec.europa.eu/consumers/odr/ eine
Européische Online-Streitbeilegungsplattform errichtet. Die Online-
Streitbeilegungsplattform kénnen Verbraucher fir die au3ergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertragen nutzen,
sofern sie in einem EU-Mitgliedstaat, in Norwegen, Island oder Liechtenstein leben.
Folgende E-Mail-Adresse kann hierbei genutzt werden: service@deka.de.
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Anlage | - Grundsatze zur bestmoglichen Auftrags-
ausfiuhrung der Deka Vermoégensmanagement GmbH

(Best Execution Policy)
Stand April 2020

Die folgenden Grundsatze richten sich an Privatkun-
den’, im Rahmen der individuellen Finanzportfoliover-
waltung. Sie gelten auch fiir die Deka Vermégensma-
nagement GmbH - Niederlassung Luxemburg.

1.  Allgemeine Anmerkungen und Hinweise

1.1. Ziel der Grundsatze

Die nachfolgend formulierten Grundsatze beschreiben die
Entscheidungskriterien, um bei der Ausfiihrung von Handels-
auftragen im Rahmen der individuellen Finanzportfoliover-
waltung das bestmogliche Ergebnis fur die entsprechenden
Kundenportfolios zu erzielen. Insbesondere werden die Fak-
toren fur die Wahl der zwischengeschalteten Finanzdienst-
leistungsunternehmen beschrieben.

Diese Grundséatze gelten fur Privatkunden (im Folgenden
.Kunden”) der Deka Vermdgensmanagement GmbH, ein-
schlieBlich ihrer Niederlassung in Luxemburg (im Folgenden
.DVM") im Rahmen der individuellen Finanzportfolioverwal-
tung.

1.2. Anwendungsbereich der Grundsatze

Diese Grundsatze finden Anwendung, wenn die DVM im
Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten aus einem mit dem
Kunden abgeschlossenen Vermdgensverwaltungsvertrag
Auftrage zum Erwerb oder der VerduBerung von Wertpapie-
ren oder anderen Finanzinstrumenten an dritte Finanzdienst-
leistungsunternehmen zur Ausfiihrung weiterleitet.

Durch die Weiterleitung der Auftrage liegt die Verantwor-
tung fur die Ausfihrung des Auftrags grundsatzlich bei dem
orderausfuhrenden Institut. Die DVM ist in diesem Fall
grundsatzlich nur verpflichtet, Grundsatze festzulegen um
durch die Auswahl des orderausfihrenden Instituts die best-
mogliche Ausfiihrung zu erzielen. Eine Garantie, im Einzelfall
die bestmdgliche Ausfihrung zu erzielen, ist damit nicht ver-
bunden.

Die DVM wendet die hier definierten Grundsatze fur
Exchange Traded Funds (ETFs), aber nicht fir Geschafte in
Anteilen an Investmentvermdégen an, die direkt Gber die je-
weilige Investmentgesellschaft oder Verwahrstelle ausgege-
ben oder zurickgenommen werden. Hier greift im Vorfeld
des Erwerbs die Marktgerechtigkeitsprifung nach den in-
vestmentrechtlichen Vorgaben.

! Privatkunden im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nr. 11 MiFID I

1.3. Uberpriifung der Grundsitze

Die DVM Uberprift diese Grundsatze mindestens einmal
jahrlich. Dariiber hinaus findet eine Uberprifung auch dann
statt, wenn wesentliche Veranderungen vorliegen die An-
haltspunkte liefern, dass die Fahigkeit zur bestmoglichen
Ausfihrung von Kundenorders beeintrachtigt ist. Eine we-
sentliche Anderung ist ein wichtiges Ereignis mit potenziel-
len Auswirkungen auf Parameter der bestmaglichen Ausfuh-
rung wie Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der
Ausfuhrung und Abwicklung, Umfang, Art oder jegliche an-
deren fur die Ausfihrung des Auftrags relevanten Aspekte.

Sollten sich wesentliche Verdanderungen in diesem Sinne er-
geben, wird die DVM Anderungen hinsichtlich der zu beauf-
tragenden Finanzdienstleistungsunternehmen in Betracht
ziehen und den Kunden ggf. innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens darUber informieren. Sie wird die gednderten
Grundsatze auf der Website https://www.deka.de veroffent-
lichen.

2.  Weiterleitung von Auftrdgen an Zwischenkom-
missiondre

2.1. Auswabhlkriterien

Die DVM leitet die Auftrage unter Wahrung der hier be-
schriebenen Grundsatze an einen oder an mehrere Finanz-
dienstleistungsunternehmen (Zwischenkommissionare) zur
Ausfuhrung weiter. Eine Weiterleitung von Kundenauftragen
erfolgt im Einzelnen in folgenden Klassen von Finanzinstru-
menten:

I Aktien und Aktienzertifikate

I Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente

I Verbriefte Derivate

I Exchange Traded Funds (ETF)

1 sonstige Finanzinstrumente, wie Bezugsrechte und
Nebenrechte

Insbesondere bedient sich die DVM dabei der HSBC Trinkaus
& Burghardt AG (Konigsallee 21-23, 40212 Dusseldorf) und
der Deutsche WertpapierService Bank AG (dwpbank) (Wil-
dunger Str. 14, 60487 Frankfurt am Main). Blockauftrage,
die aus der Aggregation von einzelnen Kundenauftragen
entstehen, werden in der Regel an die DekaBank Deutsche
Girozentrale (Mainzer LandstraBe 16, 60325 Frankfurt am
Main) weitergeleitet. Diese Institute verfiigen entweder Uber
einen direkten Zugang zu den jeweiligen Ausfiihrungsplat-
zen oder bedienen sich ihrerseits eines Brokernetzwerkes.
Sie erméglichen durch die Bereitstellung von abgestimmten,
standardisierten Prozessen eine effektive und kostenglnstige
Ausfuhrung, Abwicklung und Abrechnung von Wertpapier-
geschaften.

aDeka

Investments



Davon abgesehen werden Auftrage zur Ausfihrung von ETF
fur die bevestor Online Vermdgensanlage stets an die depot-
fihrende Bank weitergleitet. Diese fuhrt diese Auftrage ge-
mafB den Regelungen zur Ausfihrung in den fir sie gelten-
den Allgemeinen Geschaftsbedingungen fiir das DekaBank
Depot und Sonderbedingungen hierzu aus.

DarUber hinaus achtet die DVM bei der Auswahl der Zwi-
schenkommissiondre (einschlieBlich der oben genannten) auf
folgende Faktoren, um die bestmaégliche Ausfihrung zu ge-
wahrleisten:

I deren Reputation hinsichtlich der Marktexpertise

0 die dadurch zu erwartende Ausfihrungsqualitat

0 deren Zugang zu den relevanten Ausfihrungsplatzen
0 deren Bonitat und Zuverlassigkeit

I sowie die Kosten der Inanspruchnahme

Diese Faktoren wird die DVM als Entscheidungskriterien her-
anziehen. Der Reduktion des Ausfallrisikos tragt die DVM
durch die Beriicksichtigung der Bonitat der Zwischenkom-
missiondre Rechnung.

2.2. Ausfiihrungsgrundsatze der Zwischenkommis-
sionare

Die Auswahl der Zwischenkommissionare, welche mit der
Ausfihrung beauftragt werden, erfolgt insbesondere auch
anhand deren Ausfuhrungsgrundsatzen; die Auftragsdurch-
fahrung erfolgt dann nach den Ausflihrungsgrundsatzen der
beauftragten Zwischenkommissionare. In diesem Zusam-
menhang prift die DVM die Ausfihrungsgrundsatze der be-
auftragten Zwischenkommissiondre sorgfaltig und Uber-
wacht die Einhaltung der durch die ausfihrenden
Zwischenkommissiondre getroffenen Vorkehrungen zur best-
moglichen Auftragsausfihrung.

Auf entsprechenden Wunsch Gbermittelt die DVM ihren
Kunden Informationen Uber die Zwischenkommissionare,
denen die Auftrage zur Ausfihrung weitergeleitet werden.

aDeka

Investments.




Anlage Il - Interessenkonflikte

Bei Erbringung dieser Dienstleistungen konnen Interessenkonflikte auftreten zwischen:

« der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie ihren FUhrungskraften, Mitarbeitern oder
jeder anderen Person, die Uber ein Kontrollverhaltnis direkt oder indirekt mit der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verbunden ist, und dem von ihr verwalteten
Investmentvermdégen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens,

= dem Investmentvermogen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und
einem  anderen Investmentvermégen  oder den  Anlegern  jenes
Investmentvermogens,

 dem Investmentvermdgen oder den Anlegern dieses Investmentvermdgens und
einem anderen Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft,

zwei Kunden der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Interessenkonflikte kdnnen inshesondere herriihren aus persénlichen Beziehungen relevanter
Personen (Geschéftsleiter oder Mitarbeiter oder mit diesen verbundenen Personen) mit
Emittenten von Finanzinstrumenten (z.B. Uber die Mitwirkung in Aufsichts- oder Beiraten) bzw.
von Emittenten von Finanzinstrumenten mit unserem Haus (z.B. als Kunden unseres Hauses).

Ferner kdnnen sich Interessenkonflikte daraus ergeben, dass unser Haus bzw. die Deka-
Gruppe an dem jeweiligen Emittenten von Finanzinstrumenten direkt oder indirekt beteiligt ist.

Interessenkonflikte kbnnen sich im Rahmen unserer Geschaftstatigkeit auch ergeben
aus:

= Anreizsystemen fur Geschéftsleiter oder Mitarbeiter der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

= Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft

= Haufige Umschichtungen in Investmentvermégen mit dem Zweck Provisionen und
Gebitihren zu generieren (Churning)

= Stichtagsbezogene Aufbesserung der Portfolioperformance (Window Dressing)

» Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen
untereinander und/oder Individualportfolien bzw. zwischen Individualportfolien
untereinander (Cross Trades)

= Zusammenfassung mehrerer Orders (Block Trades)

= Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

= Einzelanlagen von erheblichem Umfang

* Frequent Trading

e Zuteilungen von Neuemissionen

» Ausubung der Stimmrechte in den Investmentprodukten

= Auswahl und Aufgaben der Verwahrstelle

Es konnen Interessenkonflikte auch dadurch auftreten, dass unserem Haus oder einzelnen
relevanten Personen unseres Hauses Informationen vorliegen, die zum Zeitpunkt eines




Kundengeschafts noch nicht offentlich bekannt sind, oder Anreize zur Bevorzugung eines
bestimmten Finanzinstruments vorliegen.

Zur  weitgehenden  Vermeidung  dieser Interessenkonflikte  ist  die Deka
Vermobgensmanagement Uber die Deka—Gruppe Teil einer mehrstufigen Organisation mit
entsprechender Aufgabenverteilung zwischen Sparkassen, Landesbanken und Dienstleistern.
DarlUber hinaus hat die Deka-Gruppe geeignete organisatorische Vorkehrungen getroffen, um
mdgliche Nachteile aus Interessenkonflikten fir den einzelnen Kunden mdglichst zu
vermeiden. Unter anderem haben wir eine Compliance- Organisation eingerichtet, die
insbesondere folgende Malinahmen umfasst:

- Die Einrichtung von  Vertraulichkeitsbereichen mit so genannten
Informationsbarrieren (“Chinese Walls®), d.h. virtuelle bzw. tatsachliche Barrieren
zur Beschrankung des Informationsflusses Zuwendungen an Mitarbeiter der
Gesellschaft

- Alle Mitarbeiter, bei denen im Rahmen ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten
konnen, sind zur Offenlegung aller ihrer Geschafte in Finanzinstrumenten und ihrer
Immobiliengeschafte verpflichtet

= FlOhrung von Beobachtungslisten bzw. Sperrlisten, in die Finanzinstrumente
aufgenommen werden, bei denen es zu Interessenkonflikten kommen kann

- Eine laufende Kontrolle aller Geschafte der in unserem Haus tatigen relevanten
Personen

= Bei Ausfuhrung von Auftrdgen handeln wir entsprechend unseren ,Grundsatzen fir
die Auftragsausfuhrung“ bzw. der Weisung des Kunden

= Regelungen Uber die Annahme von Geschenken und sonstigen Vorteilen

e Schulung unserer Mitarbeiter

= Verpflichtung der Mitarbeiter auf unseren Ethik-Kodex

= Verpflichtung der Mitarbeiter, Mandate und Nebentatigkeiten anzuzeigen

» Gesetzeskonforme Ausgestaltung unseres Provisions- und Incentivierungssystems

« Uberwachung der Einrichtung, sachgerechten Ausgestaltung und Umsetzung des
Vergutungssystems

= Berucksichtigung der Kundeninteressen im Rahmen unserer
Produktfreigabeverfahren und —tiberwachung

Sind Interessenkonflikte in Einzelfallen ausnahmsweise nicht durch die obige Aufgabenteilung
vermeidbar oder reichen die von uns getroffenen MalRnahmen nicht aus, um eine
Beeintrachtigung der Interessen eines oder mehrerer Kunden zu verhindern, wird der
Kundenbetreuer seinem Kunden auf die Art des Konflikts und seine Ursache hinweisen und
das Geschaft nur mit ausdriicklicher Genehmigung des Kunden aus- bzw. fortfihren. Wir
werden gegebenenfalls in diesen Fallen auf eine Beurteilung, Beratung oder Empfehlung zum
jeweiligen Finanzinstrument verzichten.
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